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Tagesordnung

1.

»

o

o

Vorlage des festgestellten und gepriiften
Jahresabschlusses der Erlebnis Akademie AG zum
31. Dezember 2017, des Lageberichts sowie des
Berichts des Aufsichtsrats
Der Aufsichtsrat hat den vom Vorstand aufgestellten Jahres-
abschluss am 04.Juni 2018 gebilligt. Der Jahresabschluss ist
damit festgestellt. Entsprechend den §§ 172, 173 AktG ist zu
diesem Tagesordnungspunkt keine Beschlussfassung vor-
gesehen. Die unter diesem Tagesordnungspunkt genannten
Unterlagen sind der Hauptversammlung vorzulegen.
Die genannten Unterlagen sind fiir denselben Zeitraum auf
der Internetseite der Gesellschaft unter

abrufbar und
werden zudem wahrend der Hauptversammlung ausliegen.

Beschlussfassung iliber die Verwendung des
Bilanzgewinns aus dem Geschiftsjahr 2017

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Bilanzgewinn in
Hohe von EUR 2.715.274,52 auf neue Rechnung vorzutragen.

Beschlussfassung liber die Entlastung des Vorstands
fiir das Geschiftsjahr 2017

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, dem Vorstand
Entlastung fir das Geschéaftsjahr 2017 zu erteilen.

Beschlussfassung iiber die Entlastung der Mitglieder
des Aufsichtsrats fiir das Geschiftsjahr 2017

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Mitgliedern
des Aufsichtsrats Entlastung fir das Geschéaftsjahr 2017 zu
erteilen.

Wahl des Abschlusspriifers fiir das Geschaftsjahr 2018
Der Aufsichtsrat schlagt vor, den Wirtschaftspriifer und
Steuerberater Norbert Power-Feitz, Herzog-Heinrich-Str.
10, 80336 Miinchen zum Abschlussprifer fiir den Jahres-
abschluss 2018 zu wiahlen.

Beschlussfassung iiber die Ermachtigung zur

Ausgabe von Wandel- und Optionsanleihen und/oder
Wandeldarlehen nebst gleichzeitiger Schaffung eines
neuen bedingten Kapitals 2018/1 und iiber die
Anderung der Satzung

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, folgenden Be-
schluss zu fassen:

a. Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats bis zum 1. Juli 2023 einmalig oder mehr-
mals auf den Inhaber lautende Options- und/oder

Wandelschuldverschreibungen und/oder Wandeldarlehen
(insgesamt auch: ,Schuldverschreibungen) im Gesamt-
nennbetrag von bis zu EUR 1.200.000,00 mit einer Laufzeit
von lédngstens sechs Jahren zu begeben und den Inhabern
von Optionsschuldverschreibungen Optionsrechte bzw.
den Inhabern von Wandelschuldverschreibungen oder den
Darlehensgebern Wandlungsrechte auf bis zu 80.000 auf
den Inhaber lautende nennbetragslose Stiickaktien der Ge-
sellschaft nach nédherer MalRgabe der Options- bzw. Wan-
delanleihebedingungen (Anleihebedingungen) oder Darle-
hensbedingungen zu gewahren.

Die Schuldverschreibungen kénnen auch durch Gesell-
schaften mit Sitz im In- und Ausland begeben werden, an
denen die Erlebnis Akademie AG unmittelbar oder mittel-
bar mit Mehrheit beteiligt ist (,nachgeordnete Konzern-
unternehmen®). In diesem Fall wird der Vorstand ermach-
tigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats fur die Aktien der
Gesellschaft die Garantie fir die Schuldverschreibungen
zu Ubernehmen und den Glaubigern von Optionsschuld-
verschreibungen Optionsrechte bzw. den Inhabern von
Wandelschuldverschreibungen oder den Darlehensgebern
Wandlungsrechte auf neue Aktien der Gesellschaft zu ge-
wahren.

Der Vorstand kann mit Zustimmung des Aufsichtsrats
auch solche auf den Inhaber lautende Wandelschuldver-
schreibungen oder Wandeldarlehen begeben, bei denen
die Inhaber der Wandelschuldverschreibungen bzw. die
Darlehensgeber nach nadherer MaRgabe der Wandelanlei-
hebedingungen bzw. Darlehensbedingungen wahrend des
Wandlungszeitraums und/oder am Ende des Wandlungs-
zeitraums verpflichtet sind, die Schuldverschreibungen in
neue Aktien der Gesellschaft umzutauschen.

Den Aktiondren steht grundsatzlich ein Bezugsrecht auf
die Schuldverschreibungen zu. Die Schuldverschreibungen
kénnen auch von einer Bank oder einem Bankenkonsortium
mit der Verpflichtung Gilbernommen werden, sie den Aktio-
naren zum Bezug anzubieten.

Der Vorstand ist jedoch ermachtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionire auf die
Schuldverschreibungen auszuschlieBen,

e sofern sie gegen bar ausgegeben werden und der
Ausgabepreis den nach anerkannten finanzmathema-
tischen Methoden ermittelten theoretischen Markt-
wert der Schuldverschreibungen nicht wesentlich
unterschreitet. Dies gilt jedoch nur insoweit, als die
zur Bedienung der mit den Schuldverschreibungen



verbundenen Options- oder Wandlungsrechte auszu-
gebenden Aktien insgesamt 10 % des Grundkapitals der
Gesellschaft nicht tiberschreiten, und zwar weder bezo-
gen auf den Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch auf
den Zeitpunkt der Ausiibung dieser Erméachtigung. Auf
die 10-%-Grenze sind Aktien der Gesellschaft anzurech-
nen, die in direkter oder entsprechender Anwendung
des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG wahrend der Laufzeit die-
ser Erméchtigung bis zum Zeitpunkt ihrer Ausnutzung
ausgegeben oder von der Gesellschaft verauRert wer-
den;

e um Spitzenbetrage, die sich auf Grund des Bezugsver-
haltnisses ergeben, vom Bezugsrecht der Aktionare aus-
zunehmen;

e soweit es erforderlich ist, um den Inhabern von Opti-
onsrechten oder Glaubigern von Wandlungsrechten,
die von der Gesellschaft oder von Konzernunternehmen
ausgegeben wurden oder werden, ein Bezugsrecht in
dem Umfang zu gewéhren, wie es ihnen nach Ausiibung
der Rechte zusténde;

e soweit die Ausgabe der Schuldverschreibungen gegen
Sachleistung zum Zwecke des Erwerbs von Unterneh-
men, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unter-
nehmen erfolgt.

Im Fall der Ausgabe von Optionsschuldverschreibungen
werden jeder Teilschuldverschreibung ein oder mehrere
Optionsrechte beigefligt, die die Inhaber der Teilschuld-
verschreibungen nach nédherer MaRgabe der vom Vorstand
mit Zustimmung des Aufsichtsrats festzulegenden Anlei-
hebedingungen zum Bezug von Aktien der Erlebnis Akade-
mie AG berechtigen. Der anteilige Betrag des Grundkapi-
tals, der auf die je Teilschuldverschreibung zu beziehenden
Stiickaktien entfallt, darf den Nennbetrag der Teilschuld-
verschreibungen nicht tibersteigen.

Im Falle der Ausgabe von auf den Inhaber lautenden
Wandelschuldverschreibungen erhalten die Inhaber der
Schuldverschreibungen das Recht, ihre Teilschuldver-
schreibungen nach naherer MaRgabe der Wandelanleihe-
bedingungen in Aktien der Gesellschaft umzutauschen.
Das Umtauschverhaltnis ergibt sich aus der Division des
Nennbetrags einer Teilschuldverschreibung durch den
festgesetzten Wandlungspreis fiir eine neue Aktie der
Gesellschaft. Das Umtauschverhaltnis kann sich auch
durch Division des unter dem Nominalbetrag liegenden
Ausgabebetrages einer Wandelschuldverschreibung durch
den festgesetzten Wandlungspreis fir eine neue Aktie der
Gesellschaft ergeben. Das Umtauschverhaltnis kann in je-
dem Fall auf eine volle Zahl auf- oder abgerundet werden.

Im Ubrigen kann vorgesehen werden, dass Spitzen zusam-
mengelegt werden und/oder in Geld ausgeglichen werden.

Im Fall der Ausgabe von Wandeldarlehen erhélt der Inha-
ber das Recht, nach ndherer MalRgabe der Darlehensbe-
dingungen einen Teil- oder den Gesamtdarlehensbetrag
in Aktien der Erlebnis Akademie AG umzuwandeln. Wenn
der Inhaber nicht von seinem Wandlungsrecht Gebrauch
macht, ist das Darlehen zum Nennbetrag zuriickzuzahlen.

Die Ausgabe von Schuldverschreibungen kann auch gegen
Sachleistung zum Zwecke des Erwerbs von Unternehmen,
Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen
erfolgen, sofern dies im Interesse der Gesellschaft liegt
und der Wert der Sacheinlage in einem angemessenen
Verhaltnis zum Wert der Schuldverschreibung steht, wobei
der nach anerkannten finanzmathematischen Methoden
ermittelte theoretische Marktwert maRgeblich ist.

Die Options- bzw. Wandlungsrechte der Inhaber von
Schuldverschreibungen kénnen durch die Hingabe von ei-
genen Aktien der Gesellschaft sowie durch Ausgabe von
neuen Aktien aus bedingtem und/oder genehmigtem Ka-
pital erfillt werden, wobei dieser Beschluss kein einheit-
liches Rechtsgeschaft im Sinne des § 139 BGB darstellen.

Der Options- oder Wandlungspreis ist nach den folgenden
Grundlagen zu errechnen:

Der jeweilige Options- oder Wandlungspreis fir eine auf
den Inhaber lautende Stiickaktie muss mindestens 80 %
des volumengewichteten durchschnittlichen Borsenkur-
ses der Aktien der Gesellschaft in der Schlussauktion im
XETRA-Handelssystem der Frankfurter Wertpapierborse
(oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem oder derje-
nigen Bérse mit den héchsten Tagesumsétzen) betragen
und zwar wahrend der 30 Borsentage vor dem Tag der
Beschlussfassung durch den Vorstand tiber die Begebung
der Schuldverschreibungen oder sofern den Aktionaren ein
Bezugsrecht auf die Schuldverschreibungen zusteht, wah-
rend der Tage, an denen Bezugsrechte auf die Schuldver-
schreibungen an der Frankfurter Wertpapierborse gehan-
delt werden, mit Ausnahme der beiden letzten Bérsentage
des Bezugsrechtshandels.

Unbeschadet von § 9 Abs. 1 AktG kann der Options- bzw.
Wandlungspreis aufgrund einer Verwasserungsschutzklau-
sel nach naherer Bestimmung der Anleihebedingungen
ermaBigt werden, wenn die Gesellschaft bis zum Ablauf
der Options- bzw. Wandlungsfrist unter Einrdumung eines
Bezugsrechts an ihre Aktiondre das Grundkapital erhoht



oder weitere Schuldverschreibungen begibt oder garan-
tiert und den Inhabern schon bestehender Options- oder
Wandlungsrechte hierbei kein Bezugsrecht eingerdumt
wird. Die Anleihebedingungen kénnen auch fiir andere
MaRnahmen der Gesellschaft, die zu einer Verwasserung
des Wertes der Options- bzw. Wandlungsrechte fiihren
kénnen, eine wertwahrende Anpassung des Options- bzw.
Wandlungspreises vorsehen. Der Mindestoptions- oder
-wandlungspreis gemaR vorstehendem Absatz muss je-
doch stets erreicht werden.

Der Wandlungs- bzw. Optionspreis kann — vorbehaltlich
§ 9 Abs. 1 AktG — nach naherer Bestimmung der Anlei-
hebedingungen durch Zahlung eines entsprechenden
Betrages in bar bei Ausnutzung des Options- bzw. Wand-
lungsrechts oder durch Herabsetzung der Zuzahlung
ermaRigt werden, wenn die Gesellschaft wahrend der
Wandlungs- bzw. Optionsfrist unter Einrdumung eines
Bezugsrechts an ihre Aktiondre das Grundkapital erhoht
oder das Grundkapital aus Gesellschaftsmitteln erhoht
oder weitere Wandel-/Optionsschuldverschreibungen
oder Genussrechte mit Wandlungs- oder Optionsrecht
begibt bzw. sonstige Optionsrechte gewahrt und den
Inhabern von Wandel-/Optionsschuldverschreibungen
kein Bezugsrecht in dem Umfang eingerdumt wird, wie es
ihnen nach Ausiibung des Wandlungs- bzw. Optionsrechts
zustehen wiirde. Statt einer Zuzahlung in bar bzw. einer
Herabsetzung der Zuzahlung kann auch — soweit moglich —
das Umtauschverhaltnis durch Division des Nennbetrags
durch den ermaRigten Wandlungspreis angepasst werden.
Die Bedingungen kénnen dariber hinaus fir den Fall der
Kapitalherabsetzung, eines Aktiensplitts oder einer Son-
derdividende eine Anpassung der Options- oder Wand-
lungsrechte vorsehen. Die Bedingungen kdnnen auch
vorsehen, dass im Falle einer Kapitalherabsetzung das
Umtauschverhaltnis unberiihrt bleibt, ungeachtet davon,
ob die Kapitalherabsetzung die Gesamtzahl der Aktien
unberihrt lasst, die Kapitalherabsetzung mit einer Kapi-
talrickzahlung, einer entgeltlichen Einziehung von Akti-
en, einem entgeltlichen Erwerb eigener Aktien durch die
Gesellschaft verbunden ist oder die Kapitalherabsetzung
durch eine Zusammenlegung von Aktien ohne Kapitalriick-
zahlung erfolgt.

Der Vorstand wird erméachtigt, mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats die Anleihebedingungen sowie die weiteren
Einzelheiten der Ausgabe und Ausstattung der Schuldver-
schreibungen sowie die Anleihebedingungen festzusetzen,
insbesondere Zinssatz, Ausgabekurs, Laufzeit und Sti-
ckelung, Bezugs- bzw. Umtauschverhéltnis, Begriindung

einer Wandlungspflicht, Festlegung einer baren Zuzahlung,
Ausgleich oder Zusammenlegung von Spitzen, Barzahlung
statt Lieferung von Aktien, Lieferung existierender statt
Ausgabe neuer Aktien, Options- bzw. Wandlungspreis und
Options- bzw. Wandlungszeitraum.

b. Das Grundkapital der Gesellschaft wird um bis zu
EUR 80.000,00 durch Ausgabe von bis zu 80.000 neuen,
auf den Inhaber lautende Stiickaktien bedingt erhéht (Be-
dingtes Kapital 2018/1). Die bedingte Kapitalerhéhung dient
der Gewahrung von Aktien an Inhaber von Options- bzw.
Wandelschuldverschreibungen und/oder Wandeldarle-
hen bzw. Wandlungspflichten nach MaRRgabe der Wande-
lanleihebedingungen, die aufgrund des Ermachtigungsbe-
schlusses der Hauptversammlung vom 24. Juli 2018 bis zum
1. Juli 2022 von der Gesellschaft ausgegeben werden.
Die Ausgabe der Aktien erfolgt zu dem nach MaRgabe
des vorstehend bezeichneten Ermachtigungsbeschlusses
jeweils zu bestimmenden Options- bzw. Wandlungspreis.

Die bedingte Kapitalerhéhung ist nur im Falle der Bege-
bung der Options- bzw. Wandelschuldverschreibungen
und nur insoweit durchzufiihren, wie die Inhaber der Op-
tionsscheine bzw. der Wandelschuldverschreibungen
und/oder Wandeldarlehen von ihren Options- bzw. Wand-
lungsrechten Gebrauch machen bzw. zur Wandlung bzw.
Optionsausiibung verpflichtete Inhaber von Anleihen ihre
Verpflichtung zur Wandlung/Optionsausiibung erfillen.
Die aufgrund der Ausiibung des Options- bzw. Wandlungs-
rechts oder der Erfiillung der Wandlungs- bzw. Options-
pflicht ausgegebenen neuen Aktien nehmen vom Beginn
des Geschaftsjahres an, in dem sie entstehen, am Gewinn
teil.

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats die weiteren Einzelheiten der Durchfiihrung der
bedingten Kapitalerhéhung festzusetzen.

c. § 4 der Satzung der Gesellschaft wird um Abs. 7 wie
folgt ergénzt:

-7- Das Grundkapital der Gesellschaft wird um bis zu
EUR 80.000,00 durch Ausgabe von bis zu 80.000 neu-
en, auf den Inhaber lautende Stiickaktien bedingt erhéht
(Bedingtes Kapital 2018/1). Die bedingte Kapitalerhé-
hung dient der Gewahrung von Aktien an Inhaber von
Options- bzw. Wandelschuldverschreibungen und/oder
Wandeldarlehen bzw. Wandlungspflichten nach MaR-
gabe der Wandelanleihebedingungen, die aufgrund des
Erméachtigungsbeschlusses der Hauptversammlung vom
24. Juli 2018 bis zum 1. Juli 2022 von der Gesellschaft



ausgegeben werden. Die Ausgabe der Aktien erfolgt
zu dem nach MalRgabe des vorstehend bezeichneten
Erméachtigungsbeschlusses jeweils zu bestimmenden Op-
tions- bzw. Wandlungspreis.

Die bedingte Kapitalerhéhung ist nur im Falle der Begebung
der Options- bzw. Wandelschuldverschreibungen und nur
insoweit durchzufiihren, wie die Inhaber der Optionsschei-
ne bzw. der Wandelschuldverschreibungen und/oder Wan-
deldarlehen von ihren Options- bzw. Wandlungsrechten
Gebrauch machen bzw. zur Wandlung bzw. Optionsaus-
Ubung verpflichtete Inhaber von Anleihen ihre Verpflichtung
zur Wandlung/Optionsaustiibung erfiillen. Die aufgrund der
Ausiibung des Options- bzw. Wandlungsrechts oder der Er-
fallung der Wandlungs- bzw. Optionspflicht ausgegebenen
neuen Aktien nehmen vom Beginn des Geschéaftsjahres an,
in dem sie entstehen, am Gewinn teil.

Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats die weiteren Einzelheiten der Durchfiihrung der
bedingten Kapitalerhéhung festzusetzen.”

d. Der Aufsichtsrat wird erméchtigt, die Fassung von
§ 4 Abs. 7 der Satzung entsprechend der jeweiligen Aus-
gabe der Bezugsaktien zu ergédnzen sowie alle sonstigen
damit in Zusammenhang stehenden Anpassungen der
Satzung vorzunehmen, die nur die Fassung betreffen. Ent-
sprechendes gilt im Falle der Nichtausnutzung der Ermach-
tigung zur Ausgabe von Options- oder Wandelschuldver-
schreibungen und/oder Wandeldarlehen nach Ablauf des
Ermachtigungszeitraumes sowie im Falle der Nichtausnut-
zung des bedingten Kapitals nach Ablauf der Fristen fir die
Ausiibung von Options- oder Wandlungsrechten bzw. fir
die Erfiillung von Wandlungs- bzw. Optionspflichten.

Schriftlicher Bericht des

Vorstandes gemaR §§ 221 Abs. 4 Satz 2, 186 Abs. 4 Satz

2 AktG zu TOP 6 iliber die Griinde des Ausschlusses des
Bezugsrechts bei der Ausgabe von Options- und Wandel-
schuldverschreibungen und/oder Wandeldarlehen

Zu TOP 6 der auf den 24. Juli 2018 einberufenen Hauptver-
sammlung schlagen Vorstand und Aufsichtsrat vor, dem
Vorstand eine Ermachtigung zur Ausgabe von Wandel- und
Optionsanleihen zu erteilen. Es wird vorgeschlagen, den
Vorstand zu ermachtigen, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
bis zum 1. Juli 2022 einmalig oder mehrmals auf den Inhaber
lautende Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen
und/oder Wandeldarlehen im Gesamtnennbetrag von bis
zu EUR 1.200.000,00 mit einer Laufzeit von langstens sechs
Jahren zu begeben und den Inhabern von Optionsschuld-
verschreibungen Optionsrechte bzw. den Inhabern von
Wandelschuldverschreibungen oder Wandeldarlehen Wand-
lungsrechte auf bis zu 80.000 auf den Inhaber lautende
nennbetragslose Stiickaktien der Gesellschaft nach naherer
MalRgabe der Options- bzw. Wandelanleihebedingungen
(Anleihebedingungen) zu gewéhren. Die Erméachtigung kann
einmal oder mehrmals, ganz oder in Teilbetragen ausgenutzt
werden. Die Bestimmung der weiteren Einzelheiten obliegt
dem Vorstand unter dem Vorbehalt der Zustimmung des Auf-
sichtsrates.

Der Vorstand erstattet gemalR §§ 221 Abs. 4 Satz 2, 186 Abs.
4 Satz 2 AktG uber die Grinde fir die Ermachtigung zum
Ausschluss des Bezugsrechts diesen schriftlichen Bericht,
der Bestandteil der Einladung der Hauptversammlung ist und
vom Tag der Bekanntmachung der Einberufung der Hauptver-
sammlung an in den Geschéftsraumen der Gesellschaft aus-
liegt und auf Verlangen jedem Aktionér Gibersandt wird:

Die vorgeschlagene Erméachtigung zur Ausgabe von Options-
und/oder Wandelschuldverschreibungen und/oder Wandeld-
arlehen im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 1.200.000,00
sowie zur Schaffung des dazugehdrigen Bedingten Kapitals
von bis zu EUR80.000,00 soll die nachfolgend noch néher
erlauterten Moglichkeiten der Gesellschaft zur Finanzierung
ihrer Aktivitaten erweitern und dem Vorstand mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats insbesondere bei Eintritt glinstiger
Kapitalmarktbedingungen den Weg zu einer im Interesse der
Gesellschaft liegenden flexiblen und zeitnahen Finanzierung
eroffnen.

Den Aktionaren steht grundséatzlich das gesetzliche Bezugs-
recht auf die Options- bzw. Wandelschuldverschreibungen
und/oder Wandeldarlehen zu (§§ 221 Abs. 4 i.V.m. 186 Abs.



1 AktG). Um die Abwicklung zu erleichtern, soll von der Még-
lichkeit Gebrauch gemacht werden koénnen, die Options-
und/oder Wandelschuldverschreibungen und/oder Wandeld-
arlehen an ein Kreditinstitut oder ein Konsortium von Kreditin-
stituten mit der Verpflichtung auszugeben, den Aktionaren die
Anleihen entsprechend ihrem Bezugsrecht anzubieten (mittel-
bares Bezugsrecht).

Der Ausschluss des Bezugsrechts fiir Spitzenbetrdge ermdg-
licht die Ausnutzung der erbetenen Erméachtigung durch run-
de Betrage. Dies erleichtert die Abwicklung des Bezugsrechts
der Aktionare. Der Ausschluss des Bezugsrechts zugunsten
der Inhaber von bereits ausgegebenen Wandlungsrechten
und Optionsrechten hat den Vorteil, dass der Wandlungs-
bzw. Optionspreis fiir die bereits ausgegebenen Wandlungs-
bzw. Optionsrechte nicht ermaRigt zu werden braucht und
dadurch insgesamt ein héherer Mittelzufluss ermdglicht wird.
Beide Falle des Bezugsrechtsausschlusses liegen daher im In-
teresse der Gesellschaft und ihrer Aktionare.

Der jeweilige Options- oder Wandlungspreis fiir eine auf
den Inhaber lautende Stiickaktie muss mindestens 80 % des
volumengewichteten durchschnittlichen Bdrsenkurses der
Aktien der Gesellschaft in der Schlussauktion im XETRA-Han-
delssystem der Frankfurter Wertpapierbérse (oder einem
vergleichbaren Nachfolgesystem oder derjenigen Bérse mit
den hdchsten Tagesumséatzen) betragen und zwar wahrend
der 30 Borsentage vor dem Tag der Beschlussfassung durch
den Vorstand tber die Begebung der Schuldverschreibungen
oder sofern den Aktionaren ein Bezugsrecht auf die Schuld-
verschreibungen zusteht, wahrend der Tage, an denen Be-
zugsrechte auf die Schuldverschreibungen an der Frankfurter
Wertpapierborse gehandelt werden, mit Ausnahme der bei-
den letzten Bérsentage des Bezugsrechtshandels.

Der Vorstand wird ferner erméchtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare auszuschlieRen,
wenn die Ausgabe der Options- und/oder Wandelschuldver-
schreibungen und/oder Wandeldarlehen gegen Barzahlung
zu einem Kurs erfolgt, der den Marktwert dieser Anleihen
nicht wesentlich unterschreitet. Hierdurch erhalt die Ge-
sellschaft die Moéglichkeit, glinstige Marktsituationen sehr
kurzfristig und schnell zu nutzen und durch eine marktnahe
Festsetzung der Konditionen bessere Bedingungen bei der
Festlegung von Zinssatz, Options- bzw. Wandlungspreis und
Ausgabepreis der Options- bzw. Wandelschuldverschreibun-
gen und/oder Wandeldarlehen zu erreichen. Eine marktnahe
Konditionenfestsetzung und reibungslose Platzierung wiare
bei Wahrung des Bezugsrechts nicht méglich. Zwar gestattet
§ 186 Abs. 2 AktG eine Verétffentlichung des Bezugspreises

bis zum drittletzten Tag der Bezugsfrist. Angesichts der haufig
zu beobachtenden Volatilitdt an den Aktienmérkten besteht
aber auch dann ein Marktrisiko Gber mehrere Tage, welches
zu Sicherheitsabschlagen bei der Festlegung der Anleihekon-
ditionen und so zu nicht marktnahen Konditionen fuhrt. Auch
ist bei Bestand eines Bezugsrechts wegen der Ungewissheit
Uber seine Ausiibung die erfolgreiche Platzierung bei Dritten
gefahrdet bzw. mit zusatzlichen Aufwendungen verbunden.
SchlieBlich kann bei Einrdumung eines Bezugsrechts die Ge-
sellschaft wegen der Lange der Bezugsfrist nicht kurzfristig
auf gunstige bzw. ungiinstige Marktverhaltnisse reagieren,
sondern ist ricklaufigen Aktienkursen wahrend der Bezugs-
frist ausgesetzt, die zu einer fir die Gesellschaft ungiinstigen
Eigenkapitalbeschaffung fiihren kénnen.

Fir diesen Fall eines Ausschlusses des Bezugsrechts gilt ge-
mafR § 221 Abs. 4 S. 2 AktG die Bestimmung des § 186 Abs. 3
S. 4 AktG sinngemaR. Die dort geregelte Grenze fiir Bezugs-
rechtsausschliisse von 10% des Grundkapitals ist nach dem
Beschlussinhalt einzuhalten. Auf diese Begrenzung ist die Ver-
duBerung eigener Aktien anzurechnen, sofern sie wahrend der
Laufzeit dieser Erméchtigung unter Ausschluss des Bezugs-
rechts gemaR § 71 Abs. 1 Nr. 8 S. 5 HS 2 in Verbindung mit §
186 Abs. 3 S. 4 AktG erfolgt. Ferner sind auf diese Begrenzung
diejenigen Aktien anzurechnen, die wahrend der Laufzeit die-
ser Erméachtigung aus bedingtem Kapital unter Ausschluss des
Bezugsrechts gemafR § 203 Abs. 2 S. 2 in Verbindung mit § 186
Abs. 3 S. 4 AktG ausgegeben werden. Durch die Anrechnung
auf die vorgenannte 10-%-Grenze vermindert sich diese ent-
sprechend. Aus § 186 Abs. 3 S. 4 AktG ergibt sich ferner, dass
der Ausgabepreis den Boérsenpreis nicht wesentlich unter-
schreiten darf. Hierdurch soll sichergestellt werden, dass eine
nennenswerte wirtschaftliche Verwasserung des Wertes der
Aktien nicht eintritt. Ob ein solcher Verwasserungseffekt bei
der bezugsrechtsfreien Ausgabe von Wandel- bzw. Options-
anleihen eintritt, kann ermittelt werden indem der hypothe-
tische Borsenpreis der Wandel- bzw. Optionsanleihen nach
anerkannten, insbesondere finanzmathematischen Methoden
errechnet und mit dem Ausgabepreis verglichen wird. Liegt
nach pflichtgemaRer Prifung dieser Ausgabepreis nur un-
wesentlich unter dem hypothetischen Bérsenpreis zum Zeit-
punkt der Begebung der Wandel- oder Optionsanleihen, ist
nach dem Sinn und Zweck der Regelung des § 186 Abs. 3 S. 4
AktG ein Bezugsrechtsausschluss wegen des nur unwesentli-
chen Abschlags zuléssig. Der Vorstand muss vor Ausgabe der
Wandel- bzw. Optionsanleihen nach pflichtgemé&RBer Priifung
zu der Auffassung gelangen, dass der vorgesehene Ausgabe-
preis zu keiner nennenswerten Verwasserung des Wertes der
Aktien fiihrt. Damit wiirde der rechnerische Marktwert eines
Bezugsrechts auf beinahe Null sinken, so dass den Aktionaren



durch den Bezugsrechtsausschluss kein nennenswerter wirt-
schaftlicher Nachteil entstehen kann. Soweit es der Vorstand
in der jeweiligen Situation fiir angemessen hélt, sachkundigen
Rat einzuholen, kann er sich der Unterstiitzung durch Exper-
ten bedienen. So kénnen die die Emission begleitenden Kon-
sortialbanken dem Vorstand in geeigneter Form versichern,
dass eine nennenswerte Verwasserung des Wertes der Aktien
nicht zu erwarten ist. Auch durch ein unabhangiges Kreditin-
stitut oder einen Sachversténdigen kann dies bestatigt wer-
den. Unabhéngig von dieser Priifung durch den Vorstand ist
eine marktgerechte Konditionenfestsetzung und damit die
Vermeidung einer nennenswerten Wertverwasserung im Fal-
le der Durchfiihrung eines Bookbuilding-Verfahrens gewahr-
leistet. Bei diesem Verfahren werden die Options- bzw. Wan-
delschuldverschreibungen und/oder Wandeldarlehen zwar
zu einem festen Ausgabepreis angeboten; jedoch werden
einzelne Bedingungen der Options- bzw. Wandelschuldver-
schreibungen und/oder Wandeldarlehen (z.B. Zinssatz und
Wandlungs- bzw. Optionspreis) auf der Grundlage der von
Investoren abgegebenen Kaufantriage festgelegt und so der
Gesamtwert der Anleihe marktnah bestimmt. All dies stellt si-
cher, dass eine nennenswerte Verwasserung des Wertes der
Aktien durch den Bezugsrechtsausschluss nicht eintritt.

AuRerdem haben die Aktionire die Méglichkeit, ihren Anteil
am Grundkapital der Gesellschaft auch nach Ausiibung von
Wandlungs- oder Optionsrechten jederzeit durch Zukaufe von
Aktien liber die Borse aufrechtzuerhalten. Demgegentiber er-
moglicht die Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss der
Gesellschaft marktnahe Konditionenfestsetzung, gré6Btmaogli-
che Sicherheit hinsichtlich der Platzierbarkeit bei Dritten und
die kurzfristige Ausnutzung giinstiger Marktsituationen.

Der Vorstand der Gesellschaft soll im Rahmen des Bedingten
Kapitals 2018/1 erméachtigt werden, mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats Spitzenbetrage von dem Bezugsrecht der Aktionare
auszunehmen. Dies ist erforderlich, um ein technisch durch-
fihrbares Bezugsverhiltnis darstellen zu kénnen. Die als freie
Spitzen vom Bezugsrecht der Aktiondre ausgeschlossenen
Schuldverschreibungen werden entweder durch Verkauf an
der Bérse oder in sonstiger Weise bestméglich fiir die Gesell-
schaft verwertet. Der mégliche Verwéasserungseffekt ist auf-
grund der Beschrankung auf Spitzenbetrége gering. Vorstand
und Aufsichtsrat halten den Ausschluss des Bezugsrechts aus
diesen Griinden fiir sachlich gerechtfertigt und gegeniiber
den Aktionéren fiir angemessen.

Es ist in der Ermachtigung weiter vorgesehen, dass der Vor-
stand das Bezugsrecht mit Zustimmung des Aufsichtsrats
auch zugunsten der Inhaber von Options- und Wandelschuld-

verschreibungen und/oder Wandeldarlehen ausschlieRen
kann. Diese Moglichkeit, das Bezugsrecht auszuschlielRen,
soll den Inhabern solcher Options- oder Wandelrechte einen
angemessenen Verwaésserungsschutz gewéahren. Die Bedin-
gungen von Options- oder Wandelschuldverschreibungen
sowie von Wandeldarlehensvertragen sehen zumeist die Ge-
wiahrung von Verwasserungsschutz im Fall einer Kapitalerhé-
hung entweder durch ErmaRigung des Options- oder Wand-
lungspreises oder durch Einrdumung eines Bezugsrechts vor.
Um der Gesellschaft einen gewissen Handlungsspielraum zu
belassen und nicht auf die Alternative der Verminderung des
Options- oder Wandlungspreises beschrankt zu sein, soll fir
die Ausnutzung des Bedingten Kapitals 2018/1 eine Ermach-
tigung vorgesehen werden, das Bezugsrecht der Aktionére
auf Schuldverschreibungen insoweit ausschlieBen zu kénnen,
als es erforderlich ist, um Inhabern von Options- und Wan-
delschuldverschreibungen und/oder Wandeldarlehen ein Be-
zugsrecht in dem Umfang einzurdumen, wie es ihnen zustehen
wiirde, wenn sie von ihren Options- und Wandelrechten vor
der jeweiligen Beschlussfassung tiber die Kapitalerh6hung
Gebrauch gemacht hatten. Der Vorstand kann durch die Er-
méchtigung dieses Bezugsrechtsausschlusses beide genann-
ten Alternativen nutzen und sich nach sorgfaltiger Abwagung
der Interessen fir die im Einzelfall vorteilhaftere Alternative
entscheiden.

Dariiber hinaus soll der Vorstand im Rahmen des Bedingten
Kapitals 2018/1 ermachtigt werden, mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats das Bezugsrecht bei Kapitalerh6hungen gegen Sa-
cheinlagen zur Ausgabe der Schuldverschreibungen gegen
Sachleistung im Zusammenhang mit dem Erwerb von Unter-
nehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unter-
nehmen auszuschlieRen. Diese Ermachtigung zum Ausschluss
des Bezugsrechts bezweckt die Méglichkeit, gegen Ausgabe
von Schuldverschreibungen der Gesellschaft den Erwerb von
Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Un-
ternehmen zu erméglichen. Hierdurch kann die Gesellschaft
im Interesse ihrer Aktionare flexibel handeln und schneller den
Erwerb solcher Unternehmen oder Unternehmensteile bzw.
sonstigen Rechte durchfiihren. Da einige Inhaber von Unter-
nehmen nur unter der Voraussetzung bereit sind ihre Unter-
nehmen oder Beteiligungen nur gegen Ausgabe von Schuld-
verschreibungen der erwerbenden Gesellschaft zu verkaufen,
ist die vorgeschlagene Erméchtigung sinnvoll und notwendig
und gibt der Gesellschaft die Méglichkeit auch mit solchen In-
habern von Unternehmen verhandeln zu kénnen. Zwar kommt
es durch den Bezugsrechtsausschluss zu einer Verringerung
der relativen Beteiligungsquote und des relativen Stimm-
rechtsanteils der bisherigen Aktionare. Bei Einraumung eines
Bezugsrechts wiare jedoch der Erwerb von Unternehmen,



Unternehmensteilen oder von Beteiligungen an Unternehmen
gegen Ausgabe von Schuldverschreibungen nicht méglich.
Die mit dieser Mdglichkeit verbundenen Vorteile fiir die Ge-
sellschaft und damit auch fir die Aktionare der Gesellschaft
waren nicht erreichbar. Bisher bestehen noch keine konkre-
ten Plane fir derartige Kaufabsichten. Wenn sich Méglichkei-
ten zum Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen oder
Beteiligungen an Unternehmen konkretisieren, wird der Vor-
stand sorgfaltig priifen, ob es sinnvoll ist von dem Bedingten
Kapital 2018/1 zu diesem Zweck gegen Ausgabe von Schuld-
verschreibungen Gebrauch zu machen. Er wird sich nur dann
dafiir entscheiden, wenn der geplante Erwerb im Interesse
der Gesellschaft und somit auch im Interesse der Aktionére
liegt. Nur dann wird auch der Aufsichtsrat die notwendige
Zustimmung erteilen. Basis fiir die Bewertung der Schuldver-
schreibungen der Gesellschaft und der zu erwerbenden Un-
ternehmen oder Unternehmensbeteiligungen sowie sonstigen
vorgenannten Rechte wird ein neutrales Wertgutachten einer
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, einer Investmentbank oder
einer vergleichbaren Institution sein.

Freiwillige Hinweise der Gesellschaft

Nicht-bérsennotierte Gesellschaften im Sinne des § 121 Abs.
3 AktG i. V. m. § 3 Abs. 2 AktG sind in der Einberufung der
Hauptversammlung lediglich zur Angabe von Firma und Sitz
der Gesellschaft, Zeit und Ort der Hauptversammlung und
der Tagesordnung sowie der untenstehenden Adressen ver-
pflichtet. Nachfolgende Hinweise erfolgen freiwillig, um un-
seren Aktionéren die Teilnahme an der Hauptversammlung zu
erleichtern:

Voraussetzung fiir die Teilnahme an der Hauptversamm-
lung und die Ausiibung des Stimmrechts

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Ausiibung
des Stimmrechts in der Hauptversammlung sind geméR
§ 15 der Satzung nur diejenigen Aktiondre berechtigt, die
sich bei der Gesellschaft unter nachstehender Adresse, Te-
lefax-Nummer oder E-Mail-Adresse unter Nachweis ihres
Aktienbesitzes spatestens bis zum Ablauf des 17. Juli 2018
(24:00 Uhr MESZ) in Textform (§ 126b BGB) in deutscher oder
englischer Sprache anmelden:

Erlebnis Akademie AG

c/o Better Orange IR & HV AG
Haidelweg 48

81241 Miinchen

Deutschland

Telefax: +49 (0)89/889690633
E-Mail: anmeldung@better-orange.de

Der Nachweis des Aktienbesitzes muss sich auf den Beginn
des 21. Tages vor der Hauptversammlung, d.h. auf Dienstag,
den 03. Juli 2018 (00:00 Uhr MESZ), beziehen. Der Nach-
weis des Aktienbesitzes ist durch eine Bestatigung in Textform
(§ 126b BGB) in deutscher oder englischer Sprache durch das
depotfiihrende Institut zu erbringen.

Nach Eingang der Anmeldung sowie des Nachweises ihres
Anteilsbesitzes bei der Gesellschaft werden den Aktionaren
Eintrittskarten fir die Hauptversammlung tibersandt. Um den
rechtzeitigen Erhalt der Eintrittskarten sicherzustellen, bitten
wir die Aktionére, frithzeitig fiir die Ubersendung des Nach-
weises ihres Anteilsbesitzes an die Gesellschaft Sorge zu tra-
gen. Die zugeschickten bzw. am Versammlungsort hinterleg-
ten Eintrittskarten sind lediglich organisatorische Hilfsmittel
und keine Voraussetzung fiir die Teilnahme an der Hauptver-
sammlung und die Auslibung des Stimmrechts.



Verfahren fiir die Stimmabgabe/Stimmrechtsvertretung

Der Aktionar kann sein Stimmrecht in der Hauptversammlung
auch durch einen Bevollmachtigten, z.B. durch ein Kreditinsti-
tut, eine Aktionarsvereinigung oder eine andere Person seiner
Wahl austiben lassen. Auch im Fall einer Bevollmachtigung
sind eine form- und fristgerechte Anmeldung und der Nach-
weis der Berechtigung zur Teilnahme an der Hauptversamm-
lung und zur Ausiibung des Stimmrechts nach den vorstehen-
den Bestimmungen erforderlich. Bevollméchtigt der Aktionar
mehr als eine Person, so ist die Gesellschaft gemaR § 134 Abs.
3 Satz 2 AktG berechtigt, eine oder mehrere von diesen zu-
rickzuweisen.

Die Erteilung von Vollmachten, die nicht an ein Kreditinstitut
oder eine Aktionarsvereinigung oder eine andere der in § 135
AktG gleichgestellten Institutionen oder Personen erteilt wer-
den, der Widerruf dieser Vollmachten und der Nachweis der
Bevollmachtigung gegeniiber der Gesellschaft bediirfen da-
bei der Textform (§ 126b BGB).

Die Aktiondre, die ein Kreditinstitut, eine Aktionarsverei-
nigung oder eine der in § 135 AktG gleichgestellten Institu-
tionen oder Personen mit der Stimmrechtsausiibung bevoll-
méchtigen wollen, weisen wir darauf hin, dass in diesen Fallen
die zu bevollméchtigende Institution oder Person méglicher-
weise eine besondere Form der Vollmacht verlangt, weil die-
se gemal § 135 AktG die Vollmacht nachpriifbar festhalten
muss. Wir bitten daher die Aktionére, sich in diesem Fall mit
dem zu Bevollméachtigenden tber die Form der Vollmacht ab-
zustimmen.

Ein Formular, das fir die Erteilung einer Vollmacht verwendet
werden kann, befindet sich auf der Rickseite der Eintritts-
karte, welche den Aktiondren nach der oben beschriebenen
form- und fristgerechten Anmeldung zugeschickt wird. Die-
ses steht auch unter

zum Herunterladen zur Verfiigung.

Der Nachweis der Bevollmachtigung kann am Tag der Haupt-
versammlung durch den Bevollméachtigten am Versammlungs-
ort erbracht werden. Ferner kann der Nachweis der Bevoll-
méachtigung der Gesellschaft an die nachfolgend genannte
Adresse, Telefax-Nummer oder E-Mail-Adresse lbermittelt
werden:

Erlebnis Akademie AG

c/o Better Orange IR & HV AG
Haidelweg 48

81241 Minchen

Deutschland
Telefax: +49 (0)89/889690655
E-Mail: eak@better-orange.de

Aktionare kénnen sich auch durch die von der Gesellschaft
benannten weisungsgebundenen Stimmrechtsvertreter ver-
treten lassen. Auch im Falle einer Bevollméchtigung der
Stimmrechtsvertreter der Gesellschaft sind eine form- und
fristgerechte Anmeldung und der Nachweis des Anteilsbesit-
zes nach den vorstehenden Bestimmungen erforderlich.

Die Stimmrechtsvertreter der Gesellschaft sind verpflichtet,
weisungsgemal abzustimmen. Den Stimmrechtsvertretern
der Gesellschaft steht bei der Ausilibung des Stimmrechts
kein eigener Ermessensspielraum zu. Die Beauftragung der
Stimmrechtsvertreter der Gesellschaft zur Widerspruchser-
klarung sowie der Stellung von Antragen und Fragen ist nicht
maoglich.

Vor der Hauptversammlung kénnen Vollmacht und Stimm-
rechtsweisungen an die Stimmrechtsvertreter der Gesell-
schaft z.B. unter Verwendung der hierfiir vorgesehenen
Formulare erteilt werden, die die Aktiondre zusammen mit
der Eintrittskarte erhalten. Diese stehen auch unter

zum Download zur Verfiigung.

Vollmacht und Weisungen an die Stimmrechtsvertreter der
Gesellschaft, die im Vorfeld der Hauptversammlung erteilt
werden, sollen aus organisatorischen Griinden spatestens
zum Ablauf des 23. Juli 2018 (24:00 Uhr MESZ) unter der
vorstehenden Adresse, Telefax-Nummer oder E-Mail-Adresse
eingehen.

Dariiber hinaus bieten wir form- und fristgerecht angemel-
deten und in der Hauptversammlung erschienenen Aktio-
naren, Aktionarsvertretern bzw. deren Bevollmachtigten an,
die Stimmrechtsvertreter der Gesellschaft auch wahrend der
Hauptversammlung mit der weisungsgebundenen Ausiibung
des Stimmrechts zu bevollmachtigen.

Weitere Informationen zur Bevollméchtigung der Stimm-
rechtsvertreter der Gesellschaft stehen den Aktionaren unter

zur Verfligung.

Gegenantrage und Wahlvorschlage von Aktionaren:
Gegenantréage im Sinne des § 126 AktG sowie Wahlvorschlage
im Sinne des § 127 AktG sind ausschlieBlich an die folgende
Anschrift zu richten:



Erlebnis Akademie AG

c/o Better Orange IR & HV AG
Haidelweg 48

D-81241 Miinchen

Telefax: +49 (0)89/889 690666
E-Mail: antraege@better-orange.de

Gegenantrage und Wabhlvorschlage gegen die Vorschlage
von Vorstand und/oder Aufsichtsrat zu den Punkten der Ta-
gesordnung, die spatestens zum Ablauf des 09. Juli 2018
(24:00 Uhr MESZ) bei der vorstehenden Anschrift eingehen
und die die weiteren Voraussetzungen fir eine Pflicht der Ge-
sellschaft zur Zuganglichmachung nach §§ 126, 127 AktG er-
fullen, werden einschlieBlich des Namens des Aktionars, einer
Begriindung (Wahlvorschlage miissen jedoch nicht begriindet
werden) und einer etwaigen Stellungnahme der Verwaltung
unter der Internetadresse

veroffentlicht. Anderweitig
adressierte Antrage werden nicht beriicksichtigt.

Gegenantrdge und Wahlvorschlédge sind nur dann gestellt,
wenn sie wahrend der Hauptversammlung miindlich ge-
stellt werden. Das Recht eines jeden Aktionars, wahrend der
Hauptversammlung Gegenantrage und Wahlvorschlage zu
den verschiedenen Tagesordnungspunkten auch ohne vor-
herige und fristgerechte Ubermittlung an die Gesellschaft zu
stellen, bleibt unberuhrt.

Gesamtzahl der Aktien und Stimmrechte

Gemal § 30b Absatz 1 Nr. 1 WpHG wird mitgeteilt, dass zum
Zeitpunkt der Einberufung das Grundkapital der Erlebnis
Akademie AG EUR 1.725.164,00 betragt und in ebenso viele
nennwertlose Stiickaktien eingeteilt ist. Jede Aktie gewahrt
ein Stimmrecht. Die Gesellschaft halt im Zeitpunkt der Einbe-
rufung der Hauptversammlung keine eigenen Aktien.

Hinweis zum Datenschutz

Europaweit gelten seit dem 25. Mai 2018 neue Regelungen
zum Datenschutz. Der Schutz lhrer Daten und deren rechts-
konforme Verarbeitung haben fiir uns nach wie vor einen
hohen Stellenwert. In unseren erweiterten Datenschutzhin-
weisen haben wir alle Informationen zur Verarbeitung perso-
nenbezogener Daten unserer Aktionéare tbersichtlich an einer
Stelle zusammengefasst.

Die neuen Datenschutzhinweise finden Sie unter dem folgen-
den Link auf unsere Datenschutzerklarung (siehe pdf-Datei):

Bad Kétzting, im Juni 2018

Erlebnis Akademie AG
Der Vorstand



Notizen

Rickseite Umschlag
Aussicht vom Turm,
Baumwipfelpfad Bachledka (SK)






